CONTABILIDAD Y FISCALIDAD
ACTIVIDADES Y EJERCICIOS T5.

1.- El día 01/01/01 en la fecha de emisión (mercado primario) adquirimos 10 bonos de 1000 euros nominales.  Generarán unos intereses semestrales del 3% (cupones semestrales del 30 euros). Las obligaciones serán amortizables el 31/12/02. Los gastos cobrados por el intermediario financiero ascienden a 15 euros.
· 10 BONOS DE 1000€ NOMINALES
· INTERES SEMESTRAL 3% (30€ POR CUPON)
· ME DECUELVEN LOS 1000€ 31/12/02 (2 AÑOS)
· GASTOS 15€
Contabilizar todos los asientos correspondientes hasta la amortización de los bonos el 31/12/02. Para la contabilización de los gastos iniciales optaremos por considerarlos como gasto del ejercicio. NRV 8 ACTIVOS FINANCIEROS 
2.1.1. Valoración inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por el coste, que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente atribuibles; no obstante, estos últimos podrán registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial.
No obstante lo señalado en el párrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tengan un tipo de interés contractual, así como los anticipos y créditos al personal, las fianzas, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
2.1.2. Valoración posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participación y similares, se valorarán al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como partícipe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
No obstante lo anterior, los activos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarán valorándose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
Notas aclaratorias:
· Esta emisión se realiza a la par, es decir que el valor de emisión es igual al nominal.
BAJO PAR VALOR DE EMISION POR DEBAJO DEL NOMINAL 
SOBRE PAR VALOR DE EMISION POR ENCIMA DEL NOMINAL
· En los títulos representativos de deuda no es lógico ni habitual un valor de emisión superior al nominal (prestar más dinero del que te van a devolver)
· En la emisión de deuda la prima de emisión = valor NOMINAL menos valor DE EMISION 
· En este ejercicio el valor de reembolso coincide con el nominal, es decir no existe prima de  REEMBOLSO 
· Al contabilizar los gastos iniciales como gastos del ejercicio y al no haber rentabilidades implícitas (primas de emisión o reembolso), la única rentabilidad que existe son los cupones al 6%, por tanto coincidirá con el tipo efectivo de interés.
· Los cupones son rendimientos EXPLICITOS y por tanto están sujetos a retención del 19%
· En la emisión de títulos representativos de deuda las primas de emisión y de reembolso son rentabilidades IMPLICITAS y por tanto no están sujetas a retención.
· Cuando se compren títulos representativos de deuda en el mercado primario o mercado de emisión no pueden existir cupones corridos y no vencidos.
· Amortizar una deuda es devolverla.
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2.- El día 01/01/01 en la fecha de emisión (mercado primario) adquirimos 10 bonos de 1000 euros nominales.  Generarán unos intereses semestrales del 3% (cupones semestrales del 30 euros). Las obligaciones serán amortizables el 31/12/02 al 105%  PRIMA DE REEMBOLSO DEL 5% (RENTABILIDAD IMPLICITA). Los gastos cobrados por el intermediario financiero ascienden a 15 euros.
Contabilizar todos los asientos correspondientes hasta la amortización de los bonos el 31/12/02. Para la contabilización de los gastos iniciales optaremos por considerarlos como gasto del ejercicio.
Nota: 
· En este caso el valor de reembolso es del 105% (1050 euros por bono). La diferencia entre el valor de reembolso y el valor nominal se denomina PRIMA DE REEMBOLSO y supone una rentabilidad IMPLICITA
· En este ejemplo se obtienen cupones al 6% y una prima de reembolso de _ _euros, por tanto el tipo efectivo de interés al que resulta la inversión deberá de ser mayor al 6%.

Plantea la equivalencia financiera 
	10.000     	300	300	300	10.500+300



Calcula el tipo efectivo de interés.
	-10000
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	300

	300

	10800

	4,174396%


	Realiza un cuadro de amortización de la operación.
	FECHA
	INTERESES
	COBROS
	CAPITAL AMORTIAZADO
	CAPITAL PENDIENTE

	01/01/01
	-
	-
	-
	10.000

	30/06/01
	417,44
(10.000*TIR)
	300
	-117,44
(300-417,44)
	10.117,44
(10.000+117,44)

	31/12/01
	422,34
	300
	-122,34
	10.239,78

	30/06/02
	427,45
	300
	-127,45
	10.367,23

	31/12/02
	432,77
	10.800
	10.367,23
	0
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3.- El día 01/03/01 en la fecha de emisión (mercado primario) adquirimos 10 bonos de 1000 euros nominales.  Generarán unos intereses semestrales del 3% (cupones semestrales del 30 euros, pagaderos los 31/08 y los 28/02). Las obligaciones serán amortizables el 28/02/03 al 100% (SIN PRIMAS). Los gastos cobrados por el intermediario financiero ascienden a 15 euros.
Contabilizar todos los asientos correspondientes hasta la amortización de los bonos el 28/02/03. Para la contabilización de los gastos iniciales optaremos por considerarlos como gasto del ejercicio.
COMO EL PRIMERO PERO CON OTRAS FECHAS
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LOS INTERESES LOS IMPUTO CONFORME SE DEVENGUEN 
PRINCIPIO DE IMPORTANCIA RELATIVA 08 A 12 ( 4 MESES) (300/6)*4=200
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4.- El día 01/03/01 en la fecha de emisión (mercado primario) adquirimos 10 bonos de 1000 euros nominal al 95% de su nominal. Generarán unos intereses semestrales del 3% (cupones semestrales del 30 euros, pagaderos los 31/08 y los 28/02). Las obligaciones serán amortizables el 28/12/03 al 105%. Los gastos cobrados por el intermediario financiero ascienden a 15 euros.
Contabilizar todos los asientos correspondientes hasta la amortización de los bonos el 28/02/03. Para la contabilización de los gastos iniciales optaremos por considerarlos como gasto del ejercicio.
Nota: En este caso tenemos rentabilidades implícitas y explícitas.
Plantea la equivalencia financiera, calcula el tipo efectivo de interés y elabora el cuadro de amortización de la inversión.
COMO EL SEGUNDO PERO CON OTRAS FECHAS
Plantea la equivalencia financiera 
	10.000	300	300	  300	10500+300


01/03/01                      31/08/01                    28/02/02                     31/08/02             	28/02/03

Calcula el tipo efectivo de interés.
	-9500

	300

	300

	300

	10800

	5,5791977%

	


Realiza un cuadro de amortización de la operación.
	FECHA
	INTERESES
	COBROS
	CAPITAL AMORTIAZADO
	CAPITAL PENDIENTE

	01/03/01
	-
	-
	-
	9500

	31/08/01
	530,02
(10.000*TIR)
	300
	-230,02
	9730,02

	28/02/02
	542,86
	300
	-241,86
	9972,88

	31/08/02
	566,41
	300
	-256,41
	10229,29

	28/02/03
	570,71
	10.800
	10.229,29
	0
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5.- El día 01/03/01 compramos en el mercado secundario  10 bonos de 1000 euros nominales emitidos el día 01/01/01.  Generarán unos intereses semestrales del 3% (cupones semestrales del 30 euros, pagaderos los 30/06 y los 31/12). Las obligaciones serán amortizables el 31/12/02 al 100%. Los gastos cobrados por el intermediario financiero ascienden a 15 euros.
Contabilizar todos los asientos correspondientes hasta la amortización de los bonos el 28/02/03. Para la contabilización de los gastos iniciales optaremos por considerarlos como gasto del ejercicio.
Nota: Cuando se adquieran títulos representativos de deuda en un mercado secundario, se ha de contabilizar por separado el importe del cupón corrido y no vencido.
EXCEL EJERCICIO 5 (ACTIVIDADES 5)
Plantea la equivalencia financiera 
	10.100                             300                            300                               300                           300+10.000


01/03/01                       30/06/01                31/12/01                    30/06/02                           31/12/02

Calcula el tipo efectivo de interés.
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ES MENSUAL Y TENEMOS QUE PASAR A SEMESTRES  ((1+0,004933955)^6)-1 = 0,0299713
Realiza un cuadro de amortización de la operación.
	
	INTERESES
	COBROS
	C AMORT
	C PENDIENT

	01/03/2001
	
	
	
	10100,00

	30/06/2001
	200,81
	300,00
	99,19
	10000,81

	31/12/2001
	299,74
	300,00
	0,26
	10000,55

	30/06/2002
	299,73
	300,00
	0,27
	10000,28

	31/12/2002
	299,72
	10300,00
	10000,28
	0,00
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6.-.- El día 01/05/01 adquirimos 10 bonos de 1000 euros nominal al 101% de su nominal. Dichos títulos fueron emitidos el día 01/03/01. Generarán unos intereses semestrales del 3% (cupones semestrales del 30 euros, pagaderos los 31/08 y los 28/02). Las obligaciones serán amortizables el 28/12/03 al 105%. Los gastos cobrados por el intermediario financiero ascienden a 15 euros.
Contabilizar todos los asientos correspondientes hasta la amortización de los bonos el 28/02/03. Para la contabilización de los gastos iniciales optaremos por considerarlos como gasto del ejercicio.
EXCEL EJERCICIO 6 (ACTIVIDADES 5)
Plantea la equivalencia financiera 
	10100                              300                                 300                               300                          1500+300


01/03/01                    31/08/01                       28/02/02                    31/02/02                       28/02/03

Calcula el tipo efectivo de interés.


	-10100

	0

	0

	0

	300

	0

	0

	0

	0

	0

	300

	0

	0

	0

	0

	0

	300

	0

	0

	0

	0

	0

	10800

	0,7015938%



ES MENSUAL Y TENEMOS QUE PASAR A SEMESTRES  ((1+0,007015938)^6)-1 = 0,04284092
Realiza un cuadro de amortización de la operación.
	
	INTERESES
	COBROS
	C AMORT
	C PENDIENT

	01/03/2001
	
	
	
	10100,00

	31/08/2001
	286,44
	300,00
	13,56
	10086,44

	28/02/2002
	432,11
	300,00
	-132,11
	10218,55

	31/08/2002
	437,77
	300,00
	-137,77
	10356,33

	28/02/2003
	443,67
	10800,00
	10356,33
	0,00



















7.- El 01/03/01 compramos en bolsa y con fines especulativos 100 acciones de 20 euros nominal al 115%. Los gastos correspondientes al intermediario financiero es del 0.25% sobre el importe de la operación (mínimo 12 euros). Unos días antes de la compra, la empresa emisora de las acciones anunció el próximo reparto de dividendos (0.5 euros por acción)
Nota: en el caso de que a la fecha de compra de las acciones haya anunciado un reparto de dividendos  NRV 8
2.2.1. Valoración inicial
Los activos financieros mantenidos para negociar se valorarán inicialmente por el coste, que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación entregada. Los costes de transacción que les sean directamente atribuibles se reconocerán en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
Tratándose de instrumentos de patrimonio formará parte de la valoración inicial el importe de los derechos preferentes de suscripción y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
2.2.2. Valoración posterior
Los activos financieros mantenidos para negociar se valorarán por su valor razonable, sin deducir los costes de transacción en que se pudiera incurrir en su enajenación. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputarán en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
	2250
50
12
	540
545
626
	100*20*1,15=2300
0,5*100=50
2300*0,0025=5,72 (MIN 12)
	572
	2312



El 01/04/01 se cobran los dividendos netos correspondientes a las acciones.
	40,5
9,5
	572
473
	50*0,81=40,5

	545
	50


A 31/12/01 mantenemos en cartera todas las acciones anteriores, en bolsa cotizan al 105%.
	150
	663
	NUEVA VALORACION 105%
100*20*1,05=2100
2100-2250=-150
	540
	150


El 12/03/02 vendemos 50 acciones al 103%. Comisión intermediario de 12euros
	40
	663
	NUEVA VALORACION 103%
100*20*1,03=2060
2060-2100=-40
	540
	40

	1018
12
	572
626
	POR LA VENTA
50*20*1,03=1030
	540
	1030


El 31/12/03 mantenemos las 50 acciones restantes su valor de cotización es del 95%
	80
	663
	NUEVA VALORACION 95%
50*20*0,95=950
950-1030=-80
	540
	80


El 01/02/03 la sociedad emisora de las acciones notifica el próximo reparto de un dividendo de 0.5 euros por acción.
	25
	545
	0,5*50=25
	760
	25


Cobramos por bancos los dividendos netos correspondientes (retención 19%)
	20,25
4,75
	572
473
	25*0,81=20,25
	545
	25


Vendemos las acciones al 98%, gastos de 3€
	977
3
	572
626
	POR LA VENTA
50*20*0,98=980
	540
766
	950
30



